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PARTE III

I - titeld i credito.

CAPITOLO I

WNozioni generali.

§ 77. — Caratteri.

. - . i titoli di
— 95%. Vantaggi di una pronta e sicura circolazione dei titoli

SOMlc\:{iizc? — 933. Deﬁniz?fne del ti?olo di c{‘ec‘hto, — 903;51 %tgl;oi; z:g;i;ltc;
non sono sempre documenti isolati o p‘er' s6 stanti. — : _:‘>1‘. i
documenti di diritti astratti. — 956, T ah sono le cam )1{} 1.) N v01o.nm e
ontraent. B8 O mengns ol gaaheis neati 5 abn g1l alet acoes
; i. — 958. Si negoziano colle garanz > ; ces-
ggxl*lim éfiltil)s&' Dgilofi'ei;an?;a un titolo d_i credito e un chlroggglfo glifgeerl;lrizoa:

— '960. Differenza fra il titolo di cre.(htO e la merce. — .

fra il titolo di credito e la moneta di carta.

1 di eredi i g i affari, costituiscono
952. T titoli di credito, cui danno luogo gli aﬁ"a.r, 1 o000
una 1assa soprastante alle cose; una rgissa f:he cg?io ca, con legg
pro ‘e sull’'imme i immobili, che formano
"opri ; nso cumulo di eose mobili e he f A
o . ifici, le trici, le  macchine, il
1 i 'l fici, le forze motriel, "
la ricchezza sociale. Gli edifici, . ' e
i lme [ ne industriale,
b normalmente la loro funzior |
contante, pur esercitando 1 ‘ e
i rami i documenti rappresentativi, finche trov‘ano
circolano pel tramite di ¢ ati rap) i Eor
il loro migliore collocamento. Gli opifici ragptresentf%tll_d&iazilzn ! \da,
. i ; :
bligazioni riserv alliche rappresentate da biglietti di banca
obbligazioni, le riserve met ch . o e o
gni ; i fruttiferi, i fondi rappresentati da cartelle fo
da assegni, da buoni. fru ; \ § na X -
jari grari i la loro funzione industriale, mentre pe
diarie od agrarie esercitano ust
titoli Labivi ] golare prontezza e
i i ntativi, eon una singolar K
tramite dei titoli rapprese , con u - ‘ :
g 71 io, di garanzia,
¢ o a operazioni di seambio, anz d
semplicita, danno luog : ;
iet si a lor volta, se non una nuova ricchezza,
societa, creando anche essi o1 i,
delle 11’uove combinazioni di ricchezza, che sono fonte di nuove
energie e di nuove utilita sociall.

Noi el troviamo in una fase economica in cui la ricchezza tende .

itoli di i ircolare
sempre pitt a farsi rappresentare da titoli di credito e a ¢

idi i SOpra.
economicamente e giuridicamente pel tramite loro, creando sop
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la cireolazione delle cose mobili e Immobili una circolazione di carta,
che ha le proprie leggi e le proprie erisi.

Il sistema giuridico, che regola la circolazione dei titoli di cre-

dito con semplicita e con sicurezza, favorisce potentemente la for-
mazione del risparmio e il suo utile impiego nel commercio, nelle induy-
strie e nelle opere pubbliche, perché fornisee al sovventore di denaro,
che accumuld un capitale col suo risparmio, un titolo che da un profitto
e che pud trasformare prontamente in contanti colla vendita e col
pegno. Una sicura e facile circolazione dei titoli di credito giova,
altresi alle imprese pubbliche e private che abbisognano di capitali,
perché attenua la misura, dell’interesse che devono fornire ai propri
sovventori, i quali, ove siano sicuri dj poter negoziare prontamente
1 titoli ritirati in cambio del denaro, lo somministrano a interesse
piu tenue; le favorisce eziandio perche, dilatando la sfera del loro
collocamento in ecireoli sempre pii lontani, schiude la via ad ulte-
riori e maggiori emissioni. Infine una sicura e facile circolazione
‘rende possibili i prestiti inconvertibili, come quelli dello Stato, e i
debiti a lunga scadenza, come quelli delle imprese ferroviarie e fon-
diarie, perche sostituisce la sicurezza di una facile vendita, all’impos-
- sibilita di una pronta esazione. Il sistema, giuridico, che favorisce
~ - la circolazione e Pestinzione puntuale dei titol, concorre, con le altre
forze morali ed economiche, a formare un ambiente ove la, promessa,
~contenuta nel titolo si considera, equivalente alla sua, Prestazione e
ove il titolo si accetta come surrogato del denaro.

953. Definizione. — 1l titolo d; credito &
sario per esercitare il diritto letterale ed autonomo che vi ¢ men-
zionato. Si dice che il diritto menzionato nel titolo & letterale,
perché esso esiste secondo il tenore del documento. Si dico che il
diritto & autonomo, percheé il possessore di buona fede esercita un
diritto proprio, che non puo essere ristretto o distrutto daj rapporti
corsi fra 1 precedenti possessori e il debitore. Si dice che i titolo
e il documento necessario per esercitare il diritto, perche fino a
quando il titolo esiste, il creditore deve esibirlo per esercitare ogni
diritto, sia principale sia accessorio, che €880 porta eon s¢ e non si
puo fare aleun mutamento nells, portata del titolo senza annotarlo
- sovra di esso. Questo é il concetto giuridico, preciso e limitato, che
deve sostituirsi alla frase volgare, per cui s'insegna che il diritto
& incorporato nel titolo (1. Quando il titolo sia stato distrutto o

un documento neces-

: (1) Ho dovuto combattere pitt volte queste facili frasi che, sorte intuitiva-
mente dalla configurazione materiale di un rapporto giuridico, furono accolie
dai. giuristi come una regola di diritto, senz’avvertirne la sterifith  dogmatica,
anno lo stesso peccato di origine e la stessa sterilitd, le frasi: /o cariale ¢ la
monetq dei comimercianti, le societis anoninie sono sociela di capitali, ecc.
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annullato l'esercizio del diritto resta sospeso, finche il documento

- 955. I titoli di i .
non sia surrogato da un titolo equivalente (2). itoli di credito Pussono eireol

Tl astratti, cios isolati dalla. causa do
Clll vengono negoziati. Anche in tali casi

954. Distinzioni. — Vi sono titoli di credito che intensificano zione ha |
a luogo per una causa concreta, p

questoloro carattere mediante un'altra qualita, guella dell'indipendenza
o compiutessa. Tali sono i titoli regolati dalla legge in modo da ha-
stare a se stessi, i titoli che non possono e non devono essere integrati
da alcun altro documento nemmeno quando vanno insieme, p. es., appun-
tati o legati I'un 'altro. Tale & la cambiale, titolo destinato a circolare
da se, da solo, cosicche perderebbe la natura di cambiale se si richia-
masse ad altri documenti, per esempio, se si riferisse a un atto pubblico
per determinare la somma o la data della scadenza, se non si potessero
risolvere le sue ambiguita con le stesse sue indicazioni. Questa compiu-
tezza del titolo giova indubbiamente alla pronta e sicura sua circola—

zione. Ma essa non costituisce un carattere generale e comune a tuttii -
titoli di credito, poiche esistono molti titoli di eredito che si riferiscono
ad altri contratti,e valga I'esempio dell’azione, che si richiama necessa-
riamente all’atto costitutivo della societa (art. 165); I'esempio di una po-
lizza di carico, che rimandi al contratto di noleggio pel regolamento del
nolo e delle stallie; quello di un’obbligazione, che per le regole sul pa-

tIe obb]igazioni che ne
€ ermino ’emissi

ol c: ermin ssione, e
plina di ql}el hegozio giuridico, donde usc’i—
1vo di un prestito, le

sono titolj A : le cedole dei djy; g
oli esposti rispettivamente alle eccezim,wi derivanti dull dclgri(tienr(zl’
ratto

].‘ ‘ 1. ]. . ] . l ’ ] ] .
.
g ) q ¢ O
ne, e IleSte eccezioni pOSSODO Ildulle e a-“““”ale dn(,he del luttO

gamento degli interessi rimandi al manifesto di emissione. Questi esempi Esercit. : Vistituto emittente dj obbligazioni
sono frequentissimi perché il titolo, appunto perché deve essere facil- s cc(;lntrp o8nl porfatore quel diritto di l‘iscaﬁou((::‘lt Ii%gg
rpe_nte maneggevole, non pud _indicare tutte le regole del rapporto giu- Ao ‘:’rigrmzl‘tlélnte a.td 0gni contratto di mutug portan.te u;
ridico che porta con se. Ma si deve riconoscere che la circolazione del ieta potra rgE . 6 de & misura legale (n. 931, in nota); cosi la
titolo diventa meno fiduciosa, quanto & maggiore I'importanza di questi o bl'l utare ogni dividendo al portatore dj Uﬂa’cedol o
richiami, quanto & piu difficile pel creditore 'esame del documento ri- A,prima rancio esclude ogni utile sociale. & an-
chiamato dal titolo. Il'dir;itto‘;{ub attenuare questa causa di sfiducia con »de”’emissmnevzlzs]f: St _potrebbe. temere che a questa guisa la causa
un_efficace sistema di pubblicita, come fa per gli atti sociali, ma non L titoli di credito l\icm essenzialmente la fiduciosa, circolazione dei
puo eliminarla. Il magllstrato pud cooperarvi giudicando che in caso ? on pud Vulner;u,e a1:] Ué)on te cOtSl, dquzamdo si pensi che quel rapporto
di contraddizione tra il tenore del titolo destinato alla circolazione e B llerati ntenuto dell’obbligazi W
erati dal tenore del tj gazione se non nei limitj
- olo

» & cagione 'della, sua indole letterale:
oitore Db oppores a]els)iz; t 1? cox:wpettivo di un prestito, il

¢ atore di buona f. ] ]

umeratae pecuniqe - i Plveale il

e; se la polizza di i i P o

proroiae & polizza di earico contiene Ia pi
o IeTCL, non pud opporre la ma ¢ icazi 11 el
Grding i o oS . neata caricazione; se il titolg
prestito a cambio marittimo dichiara che il prestito

pud opporre al creditors I'i-
astratta del credito non ¢

uello cui si richiama deve prevalere il primo, perché la buona feds ; .
que’ e ; Pt 11 prumo, p P cost se 'obbligazione fy
degli acquirenti dev'essere difesa da insidiose sorprese (2 0is). em

(2) Non posso accogliere completamente la definizione di Brun~er, Endem.
Ilandb., 11, pag. 147: Il titolo di credilo ¢ il documento di un diritto privato
che non si puo esercitare se non si ha il titolo a propria disposizione, perche
questa definizione lascia in disparte il vero elemento generativo di tutta la disci--
plina giuridica del titolo di credito, cioé l'indole letterale ed autonoma del di-
ritto che vi & menzionato.

(2 bis) Questa regola si applica di frequente all’interpretazione delle polizze
di carico, ove abbondano i richiami al contratto di noleggio, colle clausole «nolo:
secondo contratto », « nolo e stallie secondo il contratto »: v. Vivante, La p
lizza di carico, n. 31 e segg.; — e successivamente App Genova, 19 febbraio 188
Diritto comm., 412; — Id., 30 dicembre 1885; Eco, 1886, 26; — Cass. Torino,
31 dicembre 1886; Ero, 1887, 111; — App. Genova, 4 febbraio 1888; — Eeco, 5
— Auche le obbligazioni emesse da un Istituto nel caso di ambiguita devo

piattosto interpretarsi secondo ;

‘ 0

App.li\élﬁlano, 30 ottobre 189, Monit., 1063 ;
% : « Le ambiguita del manifesro’ 0 del’l

S an 1
1etd, non trat dos
etarsi contro Jla ocC. 9 a osi di

0 dubbiosi »,
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it del silenzi T

fur’ba,re sil et?f:)(ll Neirllmeno Pindicazione di un affare illecito potrebhe

. 0 nella sua circolazi iehe =
originariamente emess co‘azione, poieh¢ l'affare per cui fu
B bt T €S0 non costituisce la causa, dell’ acquisto dei
- sconto, di pa Sossor: questi possono averlo acquistato a titolo di
nell’atéesa gi glillmento & via dicendo, e non devono essere frustrati
o na somma di cui gia e : - e
Ad evitare oli equivoc; ¢ g1a pagarono il corrispettivo (4).
astratte sono fal; quivocl & bene notare che queste obbligazioni
quando congi 411 quando si considerano nella loro circolazz'onr; cioe
ipn frovang ‘;’i]g?notdulcf persone che non hanno contrattato fPa,Iom
‘ : ronte I'una all’altra 1 ?

Nei ra . . o per la sola forza del titol
A cauSI;PZI‘stl ff‘f 1 successivi possessori, che contrattarono fra, lor'g.
ercita la stessa funzione protettrice del debitor ’

compete secondo il diritto comune perche essa po ) I (; %1 e, che le

’ 5 rge al debitore del]

<} eile

ccezion perSOIla. l
: y 1 ]l COd (o] p i
ecce )I 1 l cu ice dl cOmmeI‘ClO IaSCIa aper ta ]3: Via,

quindi neé essenziale né connaturale al titolo di credito: chi lo
dice, confonde l'indole letterale, che non gli manca mai, coll’indole
astratta, che non si riscontra se non per disposizioni eccezionali
della legge (3).

956. I'ra tutti i titoli che sono regolati dal Codice di commercio
non rieonosco il carattere di titoli di credito staccati ope legis dalla
causa della loro emissione che alle cambiali e ai titoli analoghi, come
I'assegno. Il legislatore ha creduto necessario di liberare la loro di-
sciplina da questa connessione per regolare tutte le cambiali con una
medesima legge, per farne uno strumento generale di credito, per
togliere alle eccezioni derivanti dall'affare iniziale la possibilita di
arrestarne la forza esecutiva. Questo carattere di ohbligazioni astratte
& riconosciuto dalla legge a tutte le obbligazioni cambiarie. Gia un primo
indizio di cid0 — espresso con una formula poco efficace — si trova
nell'art. 251, ove si legge: « non & necessario che la cambiale indichi
la causa ». Flin qui il pensiero legislativo piglia la forma di una racco-
mandazione equivalente a quest’altra: « fate pure a meno d'indicare sulla
cambiale la causa della sua emissione ». Ma quella raccomandazione pi-
glia forma e contenuto di una regola imperativa di diritto, di fronte
alla necessita pratica di difendere il credito cambiario dalle eccezioni
nascenti dalla causa, nell’art. 324, che vieta al debitore di opporle
al possessore del titolo (¢l debitore non puod opporre che le ecce=
zioni personali a chi esercita Uazione cambiaria). Per cido la causa
indicata nell’obbligazione fondamentale o in quelle accessorie che la
susseguono (avalli, girate, accettazioni) & non solo superflua,ma in-
differente, impotente a nuocere al titolo; la sua menzione non vale

957. Benche i titoli di i
t o 1 credito esistenti in massa Si:

Datura cose funglbl}x, cioé equivalenti fra loro tut:;':rizld'no e IOPQ
possclmo considerarli anche nella, loro indiv: ) 1 contraenti
reg 7 . o
a(leoc;)ea():'il c'ontrattl regglarl di deposito e di pegno, che impono
tuireplils::lo- efl al' creditore pignoratizio Pobbligo I‘i"OPOSOpdi cOl;.O
lre. g tessi tlltOl{ che hanno ricevuto, Nel silenzio dio e res i-
'(l:]i(;lll' 3 lllmot af:ttimbmre al proprietario dei titoli |; duet contratti

e alla tutela che le leggi, civili e i oli
; a0 A ! °88l1, C penali gli consentono: i
c:)tto di I'_lvendx_car_e ! suor titoli se il debitore fallisce eodn'o. . £
" 8ravi sanzioni penali se ne ha profittato (59 = S Sani

j?‘,.958. I.t'ito!i circolano con futti ¢ loro a
sivi _(f%). Quindi se si tratta dj obbligazioni
degli Interessi; se si tratta di i ’

ceessort, attivi e pas—

(3) L’opinione contraria al testo prevaleva nella nostra doftrina quando fu circolano colle cedole

pubblicatu la prima edizione di questo trattato, perché si confondeva I’ indol. : L azioni. col e
astratta, che pud mancare, coll'indole letterale, che non manca mai nei diritti = col diritto di opzione, ciod ol diritt ) df) le cedole dej dividendi e
costituiti con un titolo di credito. Cosl GarLuppr, n. 80 e segg.; — TARTUFaRT emissione; se si tratta di polj L0 ¢l concorrere a una nuova
Del possesso, 1, nn. 8, 17 e segg., 47, ecc.; -—.B.OLAFF'IO, ne]l"Annuario eritico 'premi pagati e lh . polizze di aSSlcux’a,Zlone, colle QUietanze dei
commerciale, 1834, 536; — Maramery, Il diritto commerciale, 111, n. 2040 e 0gni caso coi diritti dj risarcimento dipendenti

aenti

segg. — Questa confusione esisteva anche nella giurisprudenza: v. App. Venezia :da'l credito (7). 1l compratore ha diritto all

8 gennaio 1880; Foro, 430; — Cass. Firenze, 10 dicembre 1877; Foro, 1878, 1177,
ove dicesi: « Chi emette un titolo al portatore da vita ad un contratto isolato

a consegna di titoli che

dalla causa, concentrato e quasi immedesimato nel titolo ». — Invece la distin @) Conf. Seans o
zione era gia stata accolta esattamente da Giowci, Obbligasioni, VI, nn. 241, 259 - (5) Cod . cifGRE, Zitoli obblig. al port., pag. 33.
—..BI{UNE‘I'\'ER? in Fndem Handb., 11, § 192 nota 12; — GoupscampT, Grun= mento al Co.d_ o 65;1;:;"1184’%;&— Cod. pen., art, 417; — Vavanes, nel G
driss, 4.* ediz., pag. 161, II. — Dopo la prima edizione di questo Irattato L n. 290 e i ger;;lzi fdt.t, nI, 684 e Ia giurisprudenza ivi oitita 72—
ale tutti gli autori. L'opinione contrap; oo
rari

I’ opinione difesa nel testo pud dirsi prevalente in Italia: BonNEeLLI, Giurispr
ital., 1897, IV, pag. 8, 7; — Bruscrmerrini, Titoli al portatore, nn. 449, 470;
— Navarrinig Intorno alla natura givridica dei titoli di eredito, Torino, 1898,
nn. 13, 14; — MontessorI, Dell’obblig. al portatore, Modena, 1901, pag. 44; =
— SEeerE, Dei titoli obbligatori al portatore (Mstratto dal vol. IIT degli Seritté
in onore di Irancesco Schupfer), nn. 3, 9, — V. anche il n, 983,

a del VIDAar,
i di Jegge.
> art. 256, 457,

2 ediz., n. 2002 e se 1
ediz., n. 20 €8., non tiene conto sufficj i i
2 (5%200(1. C1v., art. 444, 1471, 1541 1886u' _C-leﬂéedd’ Sl
592 oo 5 : od. comm.
(7) Per le Ppolizze di carico, v. A
PEr le azioni al portatore - App. Ro
APp. Genova, 1.° fehbraio 1887; Ko,

pp. Genova, 23 giugno 1893; Fonr S
ma, 14 settembre 1899; Fon;, II? Z’l:"}'M—I,
491 « 11 portatore delle azioni esercita i




